HVP kisokos - elméleti és gyakorlati kiegészités

Hosszu lejaratu finanszirozasi forrasok

A zartkori és a nyilvanos kotvénvkibocsatas fo eltérései

Zartkorl esetén:

e alacsonyabb tranzakcids koltségek

e cgyszeriibb engedélyeztetés

e szigoru zaradékok, kotelezettségvallaldsok

e cgyértelmien tudjuk, hogy kinek a kezében van a kotvény.

Kotvényektol elvart hozamot csokkento és novelo tételek

Csokkenti az elvart hozamot a kotvényekben taldlhatdo kotvénytulajdonosi opcid, igy a
visszavaltasi jog (putable), atvaltasi jog (convertible), ingatlan jelzalog fedezettség. Ezek a
jogok a kotvénytulajdonost illetik, a kamat megkapasan tal tovabbi lehetdségeket biztosit
szamukra, ezért sziikségszerlien le kell mondaniuk bizonyos mértékii kamatrol.

Noveli az elvart hozamot a kibocsatéi opcid, igy a visszahivasi jog (callable), illetve a
kotvény kockazatossaga, hatrasoroltsaga.

A hitelfelvétel harom elonye

Minden masndl gyorsabban bevonhat6 forras (részvénykibocsatas lassu és koriilményes, belsd
finanszirozas meg szuperlassu).

Koltségei viszonylag alacsonyak — legalabbis a részvényekhez képest.

Adomegtakaritasi hatassal szamolhatunk az adopajzs forméjaban.

A kovenans

Megéllapodas a hitelezé és az adds kozott, amely a hitel futamideje alatt kotelezi az adost
bizonyos tevékenységek elvégzésére, vagy bizonyos tevékenységektdl valod tartozkodasra. =
gyakorlatilag a hitelfolyodsitas jatékszabalyai

Léteznek sztenderd kovenansok, amelyek minden hitelszerz6désben megjelennek (cross
defaul, ownership clause, pari passu, negative pledge, fresh borrowing), valamint pozitiv/
megerosito, illetve negativ/ tilté kovenansok.
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Hibrid tokeinstrumentumok — mik ezek és mitol hibridek?

Két {6 tipusa van: Elsdbbségi részvények, és Alarendelt hitelek

Az els6bbségi részvények fajtai:

Szavazatels6bbségi részvény — részvénykategoria, ami a kozgylilésben felmeriilt
kérdésekben a névérték részaranyanal magasabb szavazati jogot biztosit
Osztalékelsobbségi részvény — fix jovedelmet biztosit birtoklojanak, a
torzsrészvényesek ¢és a szavazatelsObbségi részvényesek elott jut jovedelemhez,
ugyanakkor szavazati joggal nem rendelkezik a kozgytilésen

Az alarendelt hitelek fajtai:

Atvilthaté kotvények — részvényre cserélhetd hitel, fix kamatjovedelem

Mezzanine — a fix jovedelem mellett rendelkezik részvényopcioval, kvazi sajat tOke
elem

High yield bond — magas kamatozasu kotvény, alarendelt, jellemzéen a hitelezok
koziil az utols6 a kielégitési rangsorban, szavazati joga nincs

Pénziigyi és operativ lizing szamviteli megkiilonboztetése

A pénziigyi lizing esetében a lizingbe vevd konyveiben jelenik meg a lizingtargy, mig az
operativ lizing esetében a lizingbe ad6 végzi a kapcsolddo elszdmolasokat.



