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Realopciok

Azonositsunk realopciokat a kovetkezo esetekben!

a) A United Airlines fizet a Boingnek azért az opcioért, hogy 2005-ben tiz 747-est
vasarolhat. Novekedési opcio (vételi)

b) A United Airlines Boing 767-est vesz megerdsitett padlokkal, nagyobb ajtokkal és
egyéb mas olyan tulajdonsaggal, amely lehetdvé teszi, hogy gyorsan atalakithatd
legyen teherszallito repiilogéppé. Rugalmassagi opcio

c) Az Exxon Mobil 75 milli6 dollart fizet costaguanai olajfurasi jogokért. A costaguanai
olajmezok tul kicsik, és kitermelésiik most kdltséges, de késébb nyereséges lehet, ha
az olajarak nének. Idézitési opcié

d) A Forest Investors szerszamfanak alkalmas fadllomanyt vasarol. A fakitermelés ma
nyereséges, de a vallalat elhalasztja a kivagast. Idozitési opcio

e) A Deutsche Motorwerke automotor gyartd tizemet épit Kinaba. A beruhazas negativ
NPV-ji. A vallalat stratégiai beruhazésnak tekinti a projektet. Novekedési opcio

f) Egy biotechnologiai vallalat visszautasitja azt a lehetéséget, hogy megvegyen egy, a
biotechnologiai kutatasok szdmara tervezett épiiletet. Ehelyett bérelt telepen mikodik.
Bérli a berendezést €s a laborfelszerelést is. Rugalmassagi opcio

g) Egy irodahaz felépitésére alkalmas telket beépitetleniil hagynak annak ellenére, hogy
az 1j irodahazbol szarmazo bérleti dijak jelenértéke egyértelmiien meghaladja az
épitkezés koltségét. Iddzitési opcio

lgaz — Hamis indoklassal!

a) ,,Nincs sziikség opcidarazasi elméletre a rugalmassag aranak meghatarozasahoz. Csak
dontési fat kell hasznalnunk. Diszkontaljuk a faban 1évé pénzaramlasokat a vallalat
tokekoltségével”

Hamis, sziikség van opcidarazasi elméletre. A binomialis dontési fa diszkontalasa
kockazatmentes hozammal torténik.

b) ,,Az opcidarazasi modelleknek nincs értelme. Azt allitjak, hogy a kockazatos eszkdzokre
vonatkoz6 redlopciok tobbet érnek, mint a biztos eszkdzokre vonatkozd opciok.”
Hamis, mert van értelme! © A kockazatos eszkozre sz6lo opciok pont a kockazat
miatt érnek tobbet, hiszen a kockazat nem csak negativ, hanem pozitiv is lehet, nagy
nyereséget is tartalmazhat igy az alaptermék.

c) ,Aredlopciés modszerek sziikségtelenné teszik a beruhdazasi projektek DCF-értékelését”.



HVP kisokos - elméleti és gyakorlati kiegészités

Hamis, kell a diszkontalt cash-flow alapu értékelés, hiszen ezen alapszik a legtobb

eszkoz értékelése

Van egy iires telkiink. Beépithetjiik azonnal, és varhatunk is vele. Melyik dontés
mikor indokolt, és mik a velejargi?

e Ha bizonytalan a piaci kornyezet, akkor varunk, és id6vel tobb informaciot
szerziink a piacrol, jobban megindokolhatdo projektbe kezdhetiink egy kicsit
késobb, azonban az elsd iddszak pénzaramatol elesiink.

e Ha azonnal beépitjiik, minden bizonnyal jol megalapozott a dontésiink, magas
jovedelmezdségl projektre szamitunk.




