HVP kisokos - elméleti és gyakorlati kiegészités

Jelenérték, netto jelenérték, orokjaradék, annuitas

Hozamgorbe elméletek

Hozamgorbe: az elemi kotvények hozamanak sorozata a futamidé fiiggvényében

1. Tiszta varakozasi elmélet (f = E(r))

A hatéaridés kamatlab megegyezik a jovobeli egyperiddusos kamatldbra vonatkozd piaci
varakozasokkal. — a likviditasi prémium nulla.

2. Likviditasi preferencia elmélet (f > E(r))

A befektetok kotvényvasarlaskor a révidebb, likvidebb lejaratokat preferaljak a hosszabb
kotvényekkel szemben. A hosszabb lejarati kotvények megvasarlasaért ezért likviditasi
prémiumot varnak el a befektetok

3. Piaci szegmentacio elmélete (f >< E(r))

A piaci szegmentacidé elmélete azt mondja ki, hogy a rovid és hosszu lejarati piacokon a
kotvények piaca egymastol elkiiloniilten, szegmentaltan vizsgalando.

Az elmélet szerint a piacokon vald atjaras nem annyira egyszerii, mint azt a tobbi elmélet
feltételezi, valamint a piaci egyensulyok is egymastol fiiggetleniil alakulnak ki. A befektetok
kiilonboz6 idétavokra fektetnek be, és nem valtanak egyikrdl a mésikra.

4. Lejarati preferencia elmélet

A befektetoknek van egy kedvelt befektetési idShorizontjuk, melytdl azonban megfeleld
prémium fejében hajlandoak eltérni.

5. Inflacios elmélet (f > E(r))

A hataridés kamatldbnak magasabbnak kell lennie, mint az egy év mulva varhat6 kamatlab.
Olyan mértékben, hogy az karpotolja a befektetdt az extra inflacios kockazatért.

Ha a hozamgorbe vizszintes, akkor

e tiszta varakozasi elmélet szerint varhatoan ugy is marad
o likviditasi preferencia/inflacios elmélet szerint varhatoan lejjebb tolodik
e piaci szegmentacios elmélet szerint nem tudjuk elore jelezni
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Ha a hozamgorbe emelkedd, akkor

e tiszta varakozasi elmélet szerint varhatoan feljebb tolodik
o likviditasi preferencia/inflacios elmélet szerint varhatéan uigy marad
e piaci szegmentacios elmélet szerint nem tudjuk eldre jelezni

A diszkontfaktor

Egységnyi t id6 mulva kapott 1 forint mai értéke.

Diszkontrata (1+r) reciproka.



