HVP kisokos - elméleti és gyakorlati kiegészités

Rovidtavu finanszirozasi forrasok, likviditas

A likviditas fogalma

Eszkozoldali likviditas: a vallalat azon képessége, hogy eszkozeit kellden rovid id6
alatt, minimalis veszteség mellett értékesiteni tudja.
o Kapcsolodo kockazatok: értékesitési nehézségek, értékesithetd eszkdzok
hianya, eszk6zok nem megfeleld értékelése
Forrasoldali likviditas: a vallalat azon képessége, hogy fizetési kotelezettségeinek
teljesitéséhez sziikséges forrasokat kelléen rovid id6 alatt, minimalis veszteség mellett
biztositani, megszerezni tudja.
o Kapcesolodé kockazatok: hitelgorgetés nem mindig lehetséges, korlatozott
tokepiaci hozzaférés, gyengiild tékepiaci bizalom

A pénztartas motivumai

Ovatossagi motivum - beruhézasokra, biztonsagi készlet

Ugynoki motivum — menedzser hatalmat noveli (Holmestorn — Tirole; Myers —
Rajan)

Tranzakciés motivum — olcsobb a tartalék, mint folyton hitelt felvenni (Baumol —
Tobin, Miller — Orr)

Adooptimalizalasi motivum — nemzetko6zi cégek profit atirdnyitasa

A likviditasi mérleg

Eszkozok Forrasok
Likvid eszk6zok Azonnal esedékes forrasok
Mobil eszkdzok Rovid lejarath forrasok
Mobilizalhat6 eszk6zok Késobb esedékes forrasok
Immobil eszkozok Vissza nem fizetendd forrasok

A készpénzkonverzios ciklus szamitasa

KP konverzios ciklus = Vevok forgasi ideje + Készletek forgasi ideje — Szallitok forgasi ideje,

ahol

Vevok forgasi ideje = (Atlagos vevéallomany / Arbevétel) * 365
Készletek forgasi ideje = (Atlagos készletallomany / Arbevétel) * 365
Szallitok forgasi ideje = (Atlagos szallitoallomany / Arbevétel) * 365
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Mely tokéletlenséoek mellett van haszna a vallalati likviditaskezelésnek?

e Informacios aszimmetria

e Tranzakcids koltségek

e Pénziigyi nehézségek koltségei
e Adok

Rovidtavua finanszirozasi stratégiak

e Ovatos
e Mérsékelt
e Agressziv



